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MANUAL DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ (“GRL”)

Revisao 7 — Em vigor a partir de 20/10/2025

1 - Objetivo

O presente instrumento tem por objetivo formalizar regras e procedimentos que permitam a identificacao,
mensuracao, monitoramento e ajuste, quando aplicavel, dos riscos das carteiras sob gestdo da Platinum
Capital Gestdo de Recursos Ltda (“Sociedade”), a fim de assegurar o enquadramento aos limites de
investimento definidos em regulamento.

As mengoes aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como mengdes as classes
e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e condigdes particulares de cada classe e
subclasse, em linha com a regulamentagdo vigente e os respectivos anexos e suplementos.

Esta Politica abrange todas as classes abertas dos fundos de investimento regidos pela Resolucao CVM n°
175 e geridas pela Sociedade, para os quais os cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer
momento. Excetuam-se as classes exclusivas.

2 — Atribuic¢oes

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os colaboradores dedicados
a atividade de gestao de risco das carteiras sob gestao, competindo ao:

Diretor de Risco, Compliance e PLD: a responsabilidade pela definicdo da metodologia de que trata esta
Politica, sua execug¢ao, supervisdo e monitoramento do risco de liquidez dos fundos de investimento, suas
classes e subclasses sob gestdo encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas todas as
providéncias necessdrias para ajustar continuamente a exposi¢do aos limites previstos nos respectivos
regulamentos, anexos e suplementos.

Neste sentido, compete ao Diretor de Risco, Compliance e PLD, sem prejuizo de outras rotinas descritas
nesta Politica, a analise dos relatorios internos de risco, verificacao da observancia da metodologia e demais
procedimentos ora definidos pela Equipe de Risco. Ademais, ¢ de sua responsabilidade a orientacao da
equipe no que se refere ao armazenamento dos materiais que documentam as decisdes havidas, inclusive
os relatorios mencionados nesta Politica, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Equipe de Risco: responsavel pelo monitoramento dos riscos das carteiras sob gestao, pela elaboragao dos
relatorios de risco, indicando nestes as suas conclusdes e pontos de atengdo, os quais devem ser enviados
aos membros das Equipes de Risco e de Gestao, bem como a Diretoria; manutencao da atualizagao do banco
de dados nos sistemas utilizados pela Sociedade; realizacao de testes de aderéncia aos parametros utilizados
nos sistemas e verificagao da eficacia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

Comité de Risco e Compliance: compete ao Comité de Risco discutir e deliberar sobre plano de agao a
serem tomadas pelo Diretor de Risco, Compliance ¢ PLD mediante oscilagdes de risco registrados nos
fundos, bem como situagdes de desenquadramento das carteiras e fundos de investimentos. O Comité
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também delibera a respeito de melhorias nas ferramentas de controles e gerenciamento de riscos necessarios
para as operacdes, novas e existentes, enquadramento dos fundos e agdes para mitigacdo de riscos nos
portfolios (mercado, liquidez) e operacional.

A area de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas fungdes e tomada de decisdo na
sua esfera de atuagdo, sem qualquer subordinagdo as demais areas da Sociedade. Neste sentido, a Equipe
de Risco tem autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizada, ainda
que estas levem ao desenquadramento da carteira.

Caso haja desenquadramento, a Equipe de Risco deve gerar um alerta para os gestores, diretores ¢ membros
do Comité de Risco e Compliance sobre o acontecimento. A Area de Gestdo devera, além de justificar
formalmente, informar qual serd o plano de acdo e seus prazos. Caso necessario, a area de risco pode
convocar uma reunido extraordindria para a defini¢ao dos procedimentos necessarios enquadrar o portfolio.

Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites pré-
estabelecidos, caso a Area de Gestdo ndo adote as devidas providéncias para enquadramento dos fundos no
prazo determinado em Plano de Acdo, apos a emissdo de alerta de desenquadramento pela Equipe de Risco,
conforme descrito nesta Politica.

O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade, em especial para relato dos resultados
das atividades e demais assuntos relacionados a gestao de riscos.

3 — Politica de Gestiao do Risco de Liquidez

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade da classe ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias,
sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas, bem como ¢ a possibilidade da
classe ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagao
ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.

O processo de gerenciamento de risco de liquidez foi desenvolvido com base em parametros e métricas
factiveis de verificacdo e controle, de acordo com a composicdo e dispersdo de cotistas de cada classe.
Portanto, os indicadores abaixo estabelecidos consideram, de forma individualizada, as diferentes
caracteristicas dos ativos alocados nas classes sob gestdo, bem como as caracteristicas de cada classe,
estratégias, perfil de passivo e ativo e mercados em que operam. Portanto, cada um dos indicadores se refere
ao horizonte de tempo necessario para a oferta de liquidez demandada.

A partir da composi¢do de cada fundo, € possivel estimar a fragao do portfolio passivel de liquidacao para
cada horizonte de tempo. Essa informacao viabiliza o0 monitoramento da liquidez do fundo como um todo.
Com isso, ¢ apresentado o percentual cumulativo de cada estratégia ou portfolio que pode ser liquidado a
cada dia, até o horizonte de liquidez do passivo do fundo. Dessa forma, a Area de Gestdo tera base de
comparagdo para definir limites e tragar estratégias. Em casos de fundos recentemente abertos, ¢ utilizada
concentracdo por passivo para testes de liquidez.

A Area de Gestdo utiliza estes relatorios para administrar adequadamente as relagdes de liquidez entre
ativos e passivos de cada fundo e para definir o limite de volume administrado por fundo (“capacity”).
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Respeitando a politica de investimento definidos estabelecida nos Regulamentos e conforme
regulamentagdo dos fundos de investimento, os critérios de controle de liquidez da carteira sdo
estabelecidos pelo Comité de Risco e Compliance e limitam a capacidade minima de liquidagdo dos ativos
da carteira dentro da janela de tempo entre o pedido e a cotizagao de resgates dos fundos. Este minimo ¢
definido conforme a classe do fundo e esta sujeito a alteragdes, caso assim seja decidido pelo Comité de
Risco e Compliance.

Para fundos com baixa liquidez ou prazo definido, os percentuais de alocacdo sao analisados em conjunto
com o Comité de Investimentos, que devem considerar a liquidez do fundo (para movimentagdes e do seu
prazo) versus o vencimento destes ativos.

Atualmente o sistema esta configurado para gerar relatorio diario, podendo este ser customizado a fim de
mensurar o tempo necessario para liquidar cada investimento, ou todos os investimentos do fundo, ou
mesmo uma determinada estratégia. A partir da metodologia e da composi¢cao de cada fundo, € possivel
estimar a fragdo do portfélio passivel de liquidagao para cada horizonte de tempo. Essa informacao viabiliza
o monitoramento da liquidez do fundo como um todo.

Os critérios de controle de liquidez da carteira sdo estabelecidos pela Diretoria e limitam a capacidade
minima de liquidac¢do dos ativos da carteira dentro da janela de tempo entre o pedido e a cotizacdo de
resgates.

Tratamento da liquidez por classe de ativo:
A liquidez dos ativos ¢ tratada de forma diferente para cada tipo de ativo:

Agdes / Derivativos: avaliar a média do volume diario de negociacao nos ultimos 3 (trés) e 12 (dozes)
meses;

Cotas de outros Fundos de Investimento: avaliar o prazo de cotizacdo e pagamento dos resgates, assim
como a relagdo entre os recursos aplicados pelo Fundo em relagao ao patrimonio liquido do fundo investido
(possibilidade de o Fundo investidor concentrar o passivo do Fundo investido e este ndo honrar o pagamento
justamente em decorréncia de auséncia de liquidez nos seus ativos). Para os fundos abertos, considera-se o
prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate. Os fundos com condominio fechado sem data de vencimento
ndo sdo considerados liquidos, exceto se negociados em bolsa tais como Fundos de Investimento
Imobiliarios (“FIIs™);

Titulos publicos: avaliar a média do volume diario de negociagdo nos ultimos 3 (trés) e 12 (dozes) meses,
assim como o prazo para pagamento em caso de resgate. Os titulos publicos sao considerados ativos liquidos
e consideramos que sempre € possivel liquidar toda a posicdo do ativo no mesmo dia, exceto os titulos
publicos depositados em margem;

Titulos privados: avaliar a média do volume didrio de negocia¢do nos ultimos 3 (trés) e 12 (dozes) meses,
assim como o prazo para pagamento em caso de resgate. No caso dos titulos privados a existéncia ou nao
de mercado secundario efetivo sera cuidadosamente analisada antes da aquisi¢ao do titulo. O prazo do titulo
¢ ajustado pela liquidez conforme a natureza do titulo e seu grau de negociabilidade;
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Ativos em Margem: Para aferi¢do da liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, os ativos
(titulos publicos, agdes, dinheiro) efetivamente utilizados como margem, ajustes e/ou garantia serao
considerados como iliquidos. Ativos depositados como margem ou garantia, mas que nao estejam sendo
efetivamente utilizados — estando, dessa forma, livres para desbloqueio € movimentacdo — serao
considerados liquidos e, portanto, serdo contabilizados por seus pardmetros individuais de liquidez.

Os resgates conhecidos e pendentes de liquidagdo sdo considerados como obrigacdo do fundo para fins do
calculo do risco de liquidez.

Para o calculo da compatibilidade da liquidez de cada ativo ¢ considerado que o Fundo pode vender até 1/3
(um terco) do volume de referéncia, assim entendido como o volume didrio de negociagdo médio nos
ultimos 3 (trés) meses.

Nos quadros abaixo encontram-se 0s critérios e respectivos parametros que serdo respeitados, por
classificagdo do Fundo:

Liquidez minima aceitavel dos ativos (em % do PL): significa qual ¢ o percentual minimo de ativos, em
relagdo ao patrimoénio liquido do Fundo, com prazo previsto para conversao em dinheiro igual ou inferior
ao prazo estabelecido para pagamento dos resgates dos cotistas do Fundo;

Concentragdo méaxima no passivo de outros fundos (em % do PL do fundo investido): significa qual ¢ o
percentual méximo que a aplicagao do Fundo investidor pode representar no passivo do fundo investido;

Percentual que pode ser convertido em caixa em 1 dia util (em % do PL): significa qual € o percentual do
patrimoénio liquido minimo do Fundo que pode ser convertido em dinheiro em um dia util.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS RENDA FIXA
Critérios de Liquidez Parametros

Liquidez minima aceitavel dos ativos > 70%

Concentragdo méaxima no passivo de outros fundos < 15%

Percentual que pode ser convertido em caixa em 1 dia util > 30%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS MULTIMERCADO
Critérios de Liquidez Parametros

Liquidez minima aceitavel dos ativos > 60%

Concentragdo méaxima no passivo de outros fundos < 15%

Percentual que pode ser convertido em caixa em 1 dia util > 20%

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Critérios de Liquidez Parametros

Liquidez minima aceitavel dos ativos > 60%

Concentragdo méaxima no passivo de outros fundos < 15%
Percentual que pode ser convertido em caixa em 1 dia util > 20%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
Critérios de Liquidez Parametros
Liquidez minima aceitavel dos ativos > 60%
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Concentragdo méaxima no passivo de outros fundos < 15%
Percentual que pode ser convertido em caixa em 1 dia atil > 0,50%

Passivo dos Fundos
O passivo de cada classe ¢ avaliado das seguintes formas:

a) Grau de dispersao da propriedade das cotas: ¢ criado para cada fundo um indice de concentragao
do passivo, a fim de incrementar um multiplicador na projecao de resgates, sendo que este indice €
tdo maior quanto maior for a concentracdo em um ou poucos cotistas.

b) Historico de resgates: 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta
e dois), 63 (sessenta e trés), 126 (cento e vinte e seis) e 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tuteis.

c) Prazo para liquidagdo de resgates;

d) Matriz de Probabilidade de Resgate divulgada pela ANBIMA mensalmente como comparativo a
matriz calculada.

Para analise do risco de liquidez em relagdo ao passivo, os seguintes aspectos podem influenciar na
metodologia: (i) barreiras de resgate; (ii) captacdo liquida negativa relevante; (iii) classes fechadas para
captacao; (iv) limite estabelecido nos anexos-classe sobre concentragdo por cotista; (v) performance da
classe; (vi) possiveis influéncias das estratégias seguidas pela classe sobre o comportamento do passivo;
(vil) prazo de caréncia para resgate; (viii) side pockets; (ix) taxa de saida; (xi) outras caracteristicas
especificas do produto que tenham influéncia na dinamica de aplicacdo e resgate.

Para o monitoramento do historico de resgates das cotas, a Sociedade ndo considera os resgates de capital
interno, posto que tais resgates sdo previsiveis e podem ser postergados, sendo preservado o interesse dos
cotistas prioritariamente. Os resgates ja solicitados sdo levados em consideragdo, juntamente com a
probabilidade de resgates futuros de cada classe, de acordo com sua composicao de passivo. Ademais, os
ativos em margem nao sdo considerados para fins de geracdo de caixa/liquidez.

Diariamente o relatorio de passivo ¢ elaborado e enviado para a Equipe de Gestdo. Com base nesse
documento, ¢ capaz de calcular a liquidez das movimentacdes programadas e esperadas para o futuro. Dessa
forma, € possivel prever qualquer resgate ou despesa que ocorrerd no fundo no curto prazo (periodo igual
ou menor do que o periodo de cotizacdo).

O processo de acompanhamento e gerenciamento do risco de liquidez/concentragao tem como objetivo o
controle e a mitigacdo do risco, sendo o gerenciamento segregado em duas atividades distintas: (i) controle
de fluxo de caixa honrando com suas obrigagdes sem projegdes; e (ii) gerenciamento do risco de liquidez,
incluindo as projecoes de resgate e liquidez.

Estas informagdes sdo cruzadas, permitindo a inclusdo no Relatorio de Risco de informagdes sobre a
liquidez de ativo e passivo, incluindo testes de estresse de liquidez, os quais considerardo as movimentagdes
do passivo, liquidez dos ativos x liquidez minima, obrigagdes e cotizagao. Tais andlises sao realizadas por
meio de controles diarios ou com a realizagdo de testes periodicos de stress.
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A andlise da liquidez deve levar em consideracdo (i) as cotizagdes individuais; (ii) o tempo necessario para
liquidacdo das posicdes; (iii) ciclo periddico de resgate, se houver, ou se a liquidez ¢ ofertada em datas
fixas; (iv) as estratégias seguidas pela Equipe de Gestdo; (iv) a classe de ativos investida; (v) o grau de
dispersdo da propriedade das cotas (incluindo e excluindo as cotas detidas por fundos geridos pela propria
empresa); € (vi) o histdrico de resgates.

Caso o prazo para pagamento de resgates previsto seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias tteis, devem ser
observadas, minimamente, para fins de andlise, as janelas de resgate estabelecidas no anexo-classe, ¢ a
janela de 63 (sessenta e trés) dias uteis. Na hipotese de o prazo para pagamento de resgate ser superior a 63
(sessenta e trés) dias uteis, deve ser observado, no minimo, o prazo de resgate estabelecido no anexo-classe,
sendo analisadas janelas intermedidrias até o prazo do efetivo pagamento do resgate/liquidacao.

As seguintes agdes preventivas e detectivas podem ser tomadas pela Equipe de Risco:
a) Nada ¢ feito dado que as classes estdo com risco controlado.

b) Soft Limit: O primeiro alerta ocorre quando o percentual de Ativos Liquidos ¢ inferior ao maior resgate
(%) sofrido pelo fundo (excluindo movimentagdes de capital interno) nos Gltimos 252 dias uteis. Nesse
momento ¢ feita uma andlise da liquidez atual em relagdo ao evento de resgate ocorrido e os gestores sdo
alertados sobre esse evento.

¢) Hard Limit: O segundo alerta ocorre quando o Indice de Liquidez da classe é igual ou inferior ao
percentual do maior cotista. Nesse momento, a Equipe de Gestao ¢ alertada para diminuicao das posigoes,
a fim de aumentar a liquidez do fundo. Considera-se como Indice de Liquidez o resultado do Somatério
dos Ativos Liquidos do fundo dividido pelas Saidas de Caixa em Cendrios de Estresse.

A Platinum Capital, apesar de manter todos estes Parimetros registrados em Politica, decidiu
trabalhar, por total seguranca, com o pior cenario possivel: de todos os cotistas resgatarem 100%
dos recursos no mesmo dia, a qualquer dia.

Testes de Stress

O stress test € utilizado para estimar o comportamento das carteiras em diferentes condigdes de mercado,
baseado em cenarios historicos ou em cendrios hipotéticos. O céalculo do stress test ¢ feito através do
recalculo diario do ativo que se quer analisar, considerando as taxas e prazos definidos pelo Diretor de
Risco. Tais cenarios utilizados representam situagcdes extremas, porém coerentes e factiveis, onde a
estrutura de correlagdo entre os ativos nao se mantém constante ao longo do tempo.

Para o teste de estresse a liquidez dos ativos € reduzida em 20% (vinte por cento) o passivo € incrementado
em 50%. Tais parametros foram definidos pelo Comité de Risco e Compliance que, em casos especificos,
pode redefini-los. Testes de estresse sao realizados mensalmente.

Atenuantes e Agravantes
A andlise pode considerar ainda possiveis impactos atenuantes e agravantes que possam influenciar no

passivo, tais como, mas nao limitado ao: (i) prazo de cotizacdo; (ii) prazo de caréncia para resgate; (iii)
possiveis influéncias das estratégias sobre o comportamento do passivo.
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Situacoes especiais de iliquidez

Em situacdes especiais de iliquidez, assim entendidas aquelas decorrentes de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar altera¢ao do tratamento tributario do fundo
ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes uUltimos, o administrador fiduciario devera ser
imediatamente comunicado, sendo indicadas as providéncias a serem tomadas e o prazo para solu¢dao do
desenquadramento identificado.

4 — Desenquadramento Passivo

Em havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento, o Diretor de Risco alertara a Equipe
de Gestao, solicitando providéncias para o devido reenquadramento, respeitado o melhor interesse dos
investidores, no prazo acordado entre as partes. Caso ao final do prazo a carteira ndo tenha sido
reenquadrada, cabera ao Diretor de Risco as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

A Equipe de Gestdo podera propor a manutencdo do titulo ou ativo desenquadrado, desde que apresente
justificativas técnicas. Em tais situacoes, poderdo ser observados os critérios de liquidez do ativo, sua
relevancia, melhoria financeira e operacional do emissor, dentre outros indicadores de mercado.

5 — Disposicoes Gerais

A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas devem ser revisadas
anualmente, bem como sempre que necessaria a adequagao dos controles estabelecidos ou, ainda, quando
a Sociedade detiver outras carteiras sob gestao.

A presente Politica sera revisada, no minimo, anualmente, salvo se os eventos mencionados demandarem
ajustes em periodos menores.

A versao vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na internet, bem como
registrada na ANBIMA. A nova versdo serd encaminhada sempre que alterada, a ANBIMA e aos
administradores fiduciarios, destacando as alteragdes promovidas, no prazo maximo de 15 dias da
alteracao.
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